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ZPRAVA INVESTICNIHO MANAGERA ZA MESIC BREZEN 2025

Vykonnost portfolia za uvedena obdobi k 31.03.2025

0d 13.10.2006

Obdobi 1M 3M 6M 1 rok 3 roky Celkem
-0,18% 0,86% 1,53% 4,46% 15,57% 37,81%
Vynosy americkych statnich dluhopisi se s00% -
v bifeznu prakticky nezménily, zvysili se (ceny  40.0% -
poklesly) vSak naopak v Evropé. Tento rust gg’gi
vynosU tahlo pfedevSim Némecko, kde od- 1020%_
stranéni dluhové brzdy v kombinaci se zvy- 0.0% , , Al , , , , ,
Senim vydajl na obranu a investice do in- -100% + ™Ng
frastruktury povede ke zvySené emisi viad- -;gsgi' """""""""""""""""""""""""""""""

nich dluhopis. Vynosy ¢eskych statnich
dluhopist na kratkém konci kfivky mirné po-
klesly, coz pozitivné pfispélo k vykonnosti
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nasich fondd, na dlouhém vSak kopirovaly vyvoj u sousedi
tivné dopadly udalosti v Turecku, kde doSlo k zatéeni jednoho z Erdoganovych politickych
oponentt. CNB zanechala sazby na stejné trovni dle oéekavani.
V bfeznu jsme snizili nasSi expozici vici akciim a naopak zvysSili vahu dluhopisovych fondu
v reakci na chaotické kroky Trumpovy administrativy zvySujici 8anci, Ze se americka ekonomi-

ka propadne do recese.

. Na dluhopisy Nové Evropy nega-

Koruna posilila vi€i dolaru. Efekt ménového zajisténi byl tedy pozitivni.

Prehled investicnich nastroju obsazenych v portfoliu MTD Vykonnost

Nazev fondu Teritorialni zaméreni :‘aél:]lé n‘1’éf1.é ;;Iothe:I?a l:)?rlt?:ﬁ:'
Kratkodobé investice 23,61%
Penize a penézni ekvivalenty CzK n/a n/a 6,79%
Conseq Invest Konzervativni A Stfedoevropsky region CZK 0,16% 0,16% 16,82%
Fondy zamérené na dluhopisy v méné portfolia 57,93%
Conseq Invest Dluhopisovy B Stfedoevropsky region CZK 0,11% -0,11% 38,23%
Conseq korporatnich dluhopisti A Stiedoevropsky region CzZK 0,18% 0,18% 19,71%
Dluhopisové fondy - ostatni 11,14%
PIMCO GIS Income Fund | Globalni usb 0,27% -3,71% 4,60%
Conseq fond vysoce troéenych dluhopisti A Globalni rozvijejici se trhy CZK 0,63% 0,63% 3,59%
Conseq Invest Dluhopisy Nové Evropy A Globalni rozvijejici se trhy CzZK -5,07% -5,07% 2,95%
Fondy alternativnich investic 3,33%
Conseq realitni Ceska republika CZK n/a n/a 3,33%
Akciové fondy 4,14%
Schroder ISF QEP Global Core Fund C Globalni vyspélé trhy usb -4,79% -8,57% 2,01%
Goldman Sachs Ill Emerg.Markets Eq. Income | Globalni rozvijejici se trhy usD 1,58% -2,46% 1,01%
Conseq Invest Akcie Nové Evropy B Stiedoevropsky region CzK 2,63% 2,63% 0,83%
FF FAST Global | Globalni usD 4,18% 0,04% 0,29%
OSTATNi -0,16%




