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ZPRAVA INVESTICNIHO MANAGERA ZA MESIC LEDEN 2025
Vykonnost portfolia za uvedena obdobi k 31.01.2025 0d 13.10.2006

Obdobi M 3M 6M 1 rok 3 roky Celkem
0,79% 1,45% 2,26% 5,53% 14,93% 37,711%
Vynosy americkych i evropskych statnich s00% -
dluhopisi zlstaly v lednu prakticky beze — 40.0%
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dafi postupné dostavat pod kontrolu, zaroven 0:0% — A —
nizSi sazby ulevi v tuto chvili t&éZce zkouSe- -100% Ny ff~——
nému evropskému pramyslu. Naopak u Fedu 20.0% -
jsou vyhlidky na dal$i snizovani sazeb B ©c 2 2 © © 2 = o o o
vtomto roce znacéné nejisté. Inflacni rizika g g8 2 ¢ ¥ ¢ ¢ 58 § §
plynou ze stale silné rostouci americké eko- R
nomiky, hrozicich obchodnich valek a stale bobtnajicich deficitd vefejnych financi. Vynosy

¢eskych statnich dluhopist v lednu poklesly (ceny vzrostly), coz pfispélo k pozitivni vykonnosti
dluhopisovych fondi v portfoliu.

V prubéhu ledna jsme v portfoliu neprovedli zadné zmény.

Koruna posilila vici dolaru. Efekt ménového zajisténi byl tedy pozitivni.

Prehled investi¢nich nastroji obsazenych v portfoliu MTD Vykonnost
Nazev fondu Teritorialni zaméreni Zékl' VI v ménf’a Rozloie'ni
ména méné portfolia portfolia

Kratkodobé investice 24,03%
Penize a penézni ekvivalenty CZK n/a n/a 6,19%
Conseq Invest Konzervativni A Stfedoevropsky region CZK 0,51% 0,51% 17,84%
Fondy zamérené na dluhopisy v méné portfolia 57,22%
Conseq Invest Dluhopisovy B Stiedoevropsky region CzK 0,83% 0,83% 37,26%
Conseq korporatnich dluhopisii A Stfedoevropsky region CZK 0,60% 0,60% 19,96%
Dluhopisové fondy - ostatni 10,35%
Conseq fond vysoce trocenych dluhopisti A Globalni rozvijejici se trhy CZK 0,67% 0,67% 3,64%
PIMCO GIS Income Fund | Globalni usb 1,16% 1,06% 3,62%
Conseq Invest Dluhopisy Nové Evropy A Globalni rozvijejici se trhy CZK 2,22% 2,22% 3,09%
Fondy alternativnich investic 2,54%
Conseq realitni Ceska republika CZK n/a n/a 2,54%
Akciové fondy 5,06%
Schroder ISF QEP Global Core Fund C Globalni vyspélé trhy usb 3,68% 3,58% 2,36%
Goldman Sachs IIl Emerg.Markets Eq. Income | Globalni rozvijejici se trhy usb 1,11% 1,01% 1,38%
Conseq Invest Akcie Nové Evropy B Stfedoevropsky region CZK 7,74% 7,74% 0,85%
FF FAST Global | Globalni usb 3,63% 3,53% 0,46%
OSTATNI 0,80%




